
Markedsobservationer maj 2022

Er vi der snart?

Onsdag d. 1. juni 2022

V/Steen Albrechtsen, Redaktør og Porteføljemanager



XBI (S&P Biotech ETF)
(Primo 2021 til idag)
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Fra nov. 
2021



XBI (S&P Biotech ETF)
(Seneste 6 mdr.)
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
(Primo 2021 til idag)
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Fra nov. 
2021



Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
(Seneste 6 mdr.)
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Nasdaq Bio og XBI (S&P Biotech ETF)
(Det lange perspektiv)
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
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Pharma vs Biotech
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Småt er ikke godt
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Ingen er gået ram forbi
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Ingen er gået ram forbi
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Ingen er gået ram forbi
Kilde: Baird
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Cash is king

02-06-2022 15



Cash is king
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Er vi der snart?
Kilde: RA Capital
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Er vi der snart?
Kilde: RA Capital
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Er vi der snart?
Kilde: RA Capital



Seneste M&A
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• Pfizer køber sin partner Biohaven

• Forskellige Partnerships

• Eksempler på store præmier i 
small- og nano-cap



Redningskransene
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• Ny patentkløft på vej i 2025-2030 (200 mia. USD / 46%)

• Big Pharma har masser af cash (kan købe hele XBI)

• Platform-selskaber og/eller ”ny” teknologi/MOA

• Udskilningsløb i gang mellem lav- og højkvalitet

• Kig på kassebeholdningen

• Emissioner  → temperaturmåler på markedet

• Generalist-fonde på vej ind?

• Rente/Inflation/Risk bestemmer dog i lang tid alt



Ekstern ekspertgruppe
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• Stadig åben for medlemmer

• Nøgleord er viden, interesse og investeringserfaring

• Stor frihed ift. dækning/frekvens (160 selskaber)

• Ansvar for 1-10 selskaber

• Nyhedskommentar

• Honorar, men det er ikke lønnen der driver værket

• Skriv til sa@ugebrev.dk

mailto:sa@ugebrev.dk


Advice Capital Breakthrough Biotech
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Børsnotering 2. halvår 2022

➢ Specialistfond designet til at finde de mest lovende lægemidler med 
regulatorisk medvind. Derefter høste værditilvæksten ved at lade 
kommercialiseringen udfolde sig i 4 år.

➢ Primært cancer og sjældne sygdomme
➢ Overvægt af kommercielle biotekselskaber

Porteføljemanagere: Peter Hildebrandt og Steen Albrechtsen

Rådgiver: 
Advice Capital A/S
Olfert Fischers Gade 8
1311 Kbh. K
Tlf.: (+45) 3930 6080

www.advicecapital.eu / www.biotekinvestering.dk @advicecapital.dk

Annonce

http://www.advicecapital.eu/
http://www.biotekinvestering.dk/
mailto:sa@advicecapital.dk


www.biotekinvestering.dk – se intro
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Annonce

http://www.biotekinvestering.dk/


Tak for i dag!
Økonomisk Ugebrev A/S

Spørgsmål, abonnement, ris/ros eller kommentarer
sa@ugebrev.dk

mailto:sa@ugebrev.dk

