
Markedsobservationer maj 2023

Var det bunden?
Skal vi op?

Onsdag d. 31. maj 2023

V/Steen Albrechtsen, Redaktør og Porteføljemanager



DISCLAIMER

Al investering er på eget ansvar

og stol ikke på noget af hvad jeg siger ☺



XBI (S&P Biotech ETF)
(Primo 2021 til idag)
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Fra juni 
2022



XBI (S&P Biotech ETF)
(Seneste 12 mdr.)
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
(Primo 2021 til idag)
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
(Ultimo 2021 til idag)
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Nasdaq Bio og XBI (S&P Biotech ETF)
Det lange perspektiv 5år

(NBI klart stærkere?)
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Nasdaq Bio og XBI (S&P Biotech ETF)
10 å – Perspektivet ændrer sig
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Pharma vs Biotech

30-05-2023 9

Fra juni 
2022



Pharma vs Biotech
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Pharma vs Biotech - 2023 ÅTD
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Outflow i Q1 fra NBI og XBI



Status i dag?
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Lang nedtur (data per 1. maj)
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M&A på vej tilbage?
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2 år i træk med M&A > IPO
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Gennemsnit 10,4 år fra profit til salg



M&A på vej tilbage?
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IPO 2021 - selskaberne skal hente kapital
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IPO - 2021
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IPO – 2018, sådan er det gået
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Kapitalrejsning tilbage på 2018-19 niveau
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Kapitalrejsning tilbage før covid
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Novo og Lilly løber fra alle
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Novo og Lilly løber fra alle



Novo og Lilly løber fra alle, men…
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Novo og Lilly løber fra alle, men…

….Medicares kasse bliver tømt, hvis alle overvægtige skal have 
fedmemedicin

Kilde: https://www.nejm.org/doi/full/10.1056/NEJMp2300516

https://www.nejm.org/doi/full/10.1056/NEJMp2300516


XBI afkast-matrix
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NBI afkast-matrix
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Noget positivt at slutte med? 
Juni er historisk en god biotech-måned
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Noget positivt at slutte med?
Aktiekursen for small/midcap selskaber bliver belønnet for 

lægemiddelgodkendelser
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Redningskransene – gælder stadig
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• Ny patentkløft på vej i 2025-2030 (200 mia. USD / 46%)

• Big Pharma har masser af cash (kan købe hele XBI)

• Platform-selskaber og/eller ”ny” teknologi/MOA

• Udskilningsløb i gang mellem lav- og højkvalitet

• Kig på kassebeholdningen

• Emissioner  → temperaturmåler på markedet

• Generalist-fonde på vej ind?

• Rente/Inflation/Risk bestemmer dog i lang tid alt
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2023 – emissioner i fokus

• 2022: Cantargia, IRRAS, WNT, Biovica, Scandion, m.fl.

• 2023: Immunovia, Alligator, Xspray, Prostatype Genomics, 
BioBergen, m.fl.

• Fortegning IKKE en fordel for de eksisterende aktionærer

• Dyrt, herunder høje garantiomk. og meget lav kurs
(lex GN)

• Udskilningsløb i gang mellem lav- og højkvalitet eller store 
og små selskaber (alt andet lige)

→ Skaber meget interessante indgangsmuligheder i de rette 
selskaber for nye investorer
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Annonce
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Følg os på linkedin eller advicecapital.eu



Tak for i dag!
Økonomisk Ugebrev A/S

Spørgsmål, abonnement, ris/ros eller kommentarer
sa@ugebrev.dk

mailto:sa@ugebrev.dk


Patentudløb
2023: Gilenya, Humira, Januvia, Promacta, Saxenda, Stelara, Tasinga, and Victoza

Kilde: S&P Global

31-05-2023 38



Patentudløb
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