
Markedsobservationer oktober 2023

Var det bunden?
Skal vi op?

Vi skulle ned igen

Onsdag d. 25. oktober 2023

V/Steen Albrechtsen, Redaktør og Porteføljemanager



DISCLAIMER

Al investering er på eget ansvar

og stol ikke på noget af hvad jeg siger   ☺



XBI (S&P Biotech ETF)
(Seneste 12 mdr.)
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Fra maj 
2023



XBI (S&P Biotech ETF)
(År-til-dato)
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
(indekseret - år til dato)
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Outflow fortsætter
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Outflow fortsætter



Status i dag?
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Description Last 1W +/-% 1M +/-% 3M +/-% 1Y +/-% YTD +/-%

OMX Copenhagen Health Care GI 9.266,74 -3,31% 3,98% 15,56% 46,08% 30,30%

N Health Care EUR GI 7.325,27 -3,49% 2,81% 11,93% 36,63% 22,58%

Next Biotech 2.595,97 -4,33% -6,38% -8,24% 4,40% 12,30%

OMX Nordic 40 2.255,96 -4,85% -1,77% -1,91% 13,22% 3,73%

OMX Stockholm Pharmaceuticals 6.066,09 -3,40% -5,52% -1,56% 10,15% 0,77%

OMX Stockholm Health Care GI 3.555,17 -2,76% -5,28% -5,78% 3,04% -4,06%

NASDAQ Biotechnology 3.801,79 -3,92% -3,65% -7,57% -2,75% -9,76%

XBI - SPDR S&P Biotech ETF 66,52 -5,38% -8,69% -20,26% -15,24% -19,86%

OMX Helsinki Health Care GI 2.644,70 -3,16% 0,21% -0,93% -14,48% -23,44%

First North Health Care GI 809,43 -2,23% -9,18% -20,50% -28,19% -24,07%

OBX Health Care GR 491,93 -7,60% -14,06% -18,33% -19,06% -30,13%



XBI afkast-matrix
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NBI afkast-matrix
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Procentuel ændring i Enterprise Value, segmenteret
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Redningskransene – gælder stadig
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• Ny patentkløft på vej i 2025-2030 (200 mia. USD / 46%)

• Big Pharma har masser af cash (kan købe hele XBI)

• Platform-selskaber og/eller ”ny” teknologi/MOA

• Udskilningsløb stadig i gang mellem lav- og højkvalitet

• Kig på kassebeholdningen

• Emissioner  → temperaturmåler på markedet

• Generalist-fonde på vej ind?

• Rente/Inflation/Risk bestemmer dog i lang tid alt



M&A - IPO 2021 - selskaberne skal hente kapital
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IPO 2021 - selskaberne skal hente kapital
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M&A ?
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> 80 selskaber er forsvundet siden feb2021
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Standard M&A år

Kilde: Stifel
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M&A – Ny valuation virkelighed?
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M&A – Ny valuation virkelighed?
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M&A – Ny valuation virkelighed?
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25 stater har 
vedtaget 40 
lovforslag i 2023.

Dækkende f.eks.
- Studier
- gennemsigtighed
- Price review boards

Drug pricing – spøger altid
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Drug pricing – spøger altid
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Drug pricing - systemet
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Drug pricing - systemet
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Fedme og Novo (Mange er ikke med)

Kilde: Evercore
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Fedme og Novo

Kilde: Evercore

49 programmer, 34 selskaber, 25 forskellige tilgange (MoA)
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Fedme og Novo – Novo og Lilly klart i front

Kilde: Evercore



28

Fedme og Novo – Novo og Lilly klart i front

Kilde: Evercore
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Fedme og Novo – Novo og Lilly klart i front

Kilde: Evercore
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Fedme og Novo – Novo og Lilly klart i front

Kilde: Stifel
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Fedme og Novo – GPCR – IPO 2023 succes

Kilde: Stifel
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Fedme og Novo – vægttab efter 12mdr.
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Fedme og Novo – Eli Lilly er godt på vej
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Fedme og Novo – Dual/triple
- Hurtigere og længere vægttab
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Fedme og Novo – Eli Lilly bliver størst?
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Novo og Eli Lilly vinder på egen R&D?
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Patentudløb



GLP-1 patienter spiser mindre (n=500)
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ESMO 2023 – oversigt fra Stifel
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ESMO 2023 – oversigt fra Stifel
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Noget positivt at slutte med
ESMO 2023 – Blære cancer – risk of death reduced 53%
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Noget positivt at slutte med
ESMO 2023 - Standing ovations! (Blære cancer)

PADCEV er et SEAGEN/Astellas lægemiddel

25-10-2023 42



01-06-2022 43

Annonce

Investér i DKs eneste børsnoterede 
biotekfond (ticker: ACIBB)
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Følg os på linkedin eller advicecapital.dk



Tak for i dag!
Økonomisk Ugebrev A/S

Spørgsmål, abonnement, ris/ros eller kommentarer
sa@ugebrev.dk 

mailto:sa@ugebrev.dk
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