
Markedsobservationer marts 2024

Var det bunden?
Skal vi op?

Vi skulle ned igen

Er foråret på vej?

Onsdag d. 20. marts 2024

V/Steen Albrechtsen, Redaktør og Porteføljemanager



DISCLAIMER

Al investering er på eget ansvar

og stol ikke på noget af hvad jeg siger   ☺
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XBI (S&P Biotech ETF)
(2023-til-dato)
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Nasdaq Bio vs. XBI (S&P Biotech ETF)
(indekseret - 2023 til dato)

20-03-2024 5



6

Hvilket indeks?
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Flow? 19,6 mia. USD på vej? (kilde: Stifel)



Status i dag?
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Symbol Description Last 1W +/-% 1M +/-% 3M +/-% 1Y +/-% YTD +/-%

CX20GI OMX Copenhagen Health Care GI 12.081,07 -1,65% 4,98% 28,01% 66,33% 25,46%

N20EURGI N Health Care EUR GI 9.445,83 -1,85% 4,16% 24,30% 55,36% 21,77%

OMXN40 OMX Nordic 40 2.793,36 -1,77% 2,81% 11,83% 27,67% 10,05%

XBI SPDR S&P Biotech ETF 93,75 -2,55% 0,64% 8,48% 22,42% 5,02%

SX201030GI OMX Stockholm Pharmaceuticals 6.669,05 -2,55% 2,01% 3,81% 10,32% 1,82%

SX20GI OMX Stockholm Health Care GI 4.085,00 -1,99% 1,29% 3,16% 8,40% 1,42%

NBI NASDAQ Biotechnology 4.372,42 -1,40% -0,89% 2,97% 9,93% 0,04%

BIOTK Next Biotech 2.024,82 -5,55% -11,17% -17,64% -7,06% -6,85%

HX20GI OMX Helsinki Health Care GI 2.614,34 -1,27% -8,15% -5,39% -14,79% -8,31%

FN20GI First North Health Care GI 897,95 -5,36% -9,39% -7,80% -14,55% -11,30%

OHCG OBX Health Care GR 381,1 -2,15% -31,73% -31,11% -33,05% -34,95%



XBI afkast-matrix
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XBI afkast-matrix
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Redningskranse

20-03-2024 11

• Patentkløft stadig på vej i 2025-2030 (200 mia. USD / 46%)

• Big Pharma har masser af cash (kan købe hele XBI)

• Platform-selskaber og/eller ”ny” teknologi/MOA

• Udskilningsløb er ved at være overstået?

• Kig på kassebeholdningen

• Emissioner  → temperaturmåler på markedet

• Generalist-fonde på vej ind?

• Rente/Inflation/Risk bestemmer dog i lang tid alt



Inflation/rente/risiko Kilde: Leerink
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Inflation/rente/risiko Kilde: Cowen

20-03-2024 13



M&A (kilde: Cantor)
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M&A (kilde: Cantor)
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IPO 2021 - selskaberne skal hente kapital
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IPO 2021 - selskaberne skal hente kapital

21-03-2024 17

Fra 
oktober 

2023



IPO i fremdrift
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IPO i fremdrift
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23 M&A > 1 mia. USD

2023 bød på 23 M&A-deals 
på over 1 mia. USD.

Centerview Partners rådgav 
på 19 af dem!
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Fedme og Novo – Novo og Lilly klart i front

Kilde: Evercore
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Fedme og Novo – Novo og Lilly klart i front

Kilde: Evercore
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Fedme og Novo – Novo og Lilly klart i front

Kilde: Evercore
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Fedme og Novo – Novo og Lilly klart i front

Kilde: Stifel
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Fedme og Novo – GPCR – IPO 2023 succes
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Fedme – GPCR – realismen indfandt sig
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Fedme – GPCR – realismen indfandt sig
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Fedme – targets og selskaber
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Fedme – Viking Therapeutics (VKTX)



30

Fedme – Viking Therapeutics (VKTX)
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Fedme – Zealand Pharma (ZEAL)
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Fedme – Zealand Pharma (ZEAL)

Stor Zealand-
analyse i nr. 5/2024
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Fedme – GPCR – VKTX - ZEAL
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Fedme – GPCR – VKTX – ZEAL – NOVO - LILLY



Novo - CMD
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Novo - CMD
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Novo – CMD - Semaglutide
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Novo – CMD - Fedme
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Novo – CMD - Fedme
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Novo – CMD - Fedme
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Novo – CMD - Fedme
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Novo – CMD - Fedme
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Novo – CMD - Fedme
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Novo – CMD - Fedme
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Novo – CMD - Kapacitet
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Novo – CMD – R&D
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Novo – CMD – R&D
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Noget positivt at slutte med
NASH-kirkegården er historie?
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Noget alternativt at slutte af med
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• Investér i DKs eneste børsnoterede biotekfond 
Advice Capital Breakthrouh Biotech (ticker: ACIBB)

Annonce Noget kommercielt at slutte af med
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Følg os på linkedin eller advicecapital.dkAnnonce



Tak for i dag!
Økonomisk Ugebrev A/S

Spørgsmål, abonnement, ris/ros eller kommentarer
sa@ugebrev.dk 

mailto:sa@ugebrev.dk
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